CONCEPTOSY DEFINICIONES

Los conceptos y definiciones utilizados en la preparacion de este boletin siguen los
lineamientos edtablecidos en la Quinta Edidon dd Manud de Bdanza de Pagos daborado
por d Fondo Mongaio Internaciond, cuyos objetivos principaes se centran en: fijar normas
sobre  conceptos,  definiciones, dadficaciones 'y convenciones, fadilitar  la  recoleccion,
organizacion y comparabilidad de manera dgemdica, y a nive naciond e internaciond de
las edtadidticas de badanza de pagos y egpecidmente en @ tema que nos ocupa, como o es la
Inversiéon Directa Extranjera.

Empresaz  Incluye los conceptos de sociedad y cuessociedad.  Una empresa condlituida en
sociedad es una entidad  juridica establecida para producir bienes 0 sarvicios para d mercado
y puede ser una fuente de utilidades u otras ganancias financieras para sus propietarios. Una
cuassociedad es una empresa no condituida en sociedad que pertenece a una unidad
resdente o no residente.

Clases de Empresa: Pueden ser de propiedad y/o control privado y publico, pueden estar
bgo d control de resdentes y/o no resdentes y comprenden ingdituciones financieras y no
financieras.

Segln la definicidon anterior, las empresas privadas que son las empresas de inverson
directa extranjera incuyen las empresss condituidas en sociedad, es decir, sociedades
andnimas, sociedades por acciones, sociedades de responsabilidad  limitada, cooperativas vy
otras formas de sociedades mercantiles.

También exigen las empresas extraterritoriales (offshore), dedicadas a procesos de
manufactura (induyendo @ ensamblado) que son resdentes de la economia en la que estén
ubicadas. Egte concepto = aplica independientemente de que se encuentren en zonas
epecides exentas de las regulaciones aduaneras 0 de otra indole o bgo concesones y
también para opeaciones no manufactureras (por gemplo, actividades comercides 'y
financieras).

Empresa de Inverson Directa:  Es toda empresa condituida o no en sociedad en la cud un
inversoniga directo que es residente de otra economia posee € 10% o0 més de las acciones
ordinarias 0 ddl totd de votos (en @ caso de una sociedad andnima).

Tiposde Empresas de Inversion Directa

Sucursales.  Son empresss resdentes de la economia, que aunque no condituyen una
entidad juridica separada porque dependen de una Casa Madtriz, mantienen registros contables
completos y separados de la misma y reciben un 100 por ciento de cgpitd extranjero para
trabgar. Al findizar d periodo las utilidades son remesadas totd o pacidmente a su Casa
Mariz.



Filiales El inversonida directo posee entre d 50 y 100 por ciento de las acciones en ete
tipo de empresa. Se refiere a las empresas subordinadas  a otras, a un grupo de sociedades
gue controlan un nimero suficiente de las acciones votantes como para permitirle gercer una
influenciaimportante en la politica de la empresa

Otras Empresas o Asociadas. Incluye d grupo de empresas condtituidas en sociedades de
capitdes, las cudes operan de manera independiente en d pais y d inversoniga directo
posee entred 10y 50 por ciento de las acciones en ete tipo de empresa.

Residencia de las empresas: Una empresa es resdente de una economia, cuando su centro
de interés econdmico edd ubicado en € pais donde produce o presta una cantidad
sgnificativa de servicios o posee tierras o edificios ubicados en 4.

Inverson Directa Extranjera: (Inversdn Internaciond) Es la categoria en la cud d
inversonista obtiene una paticipacion duradera en una empresa locdizada en una economia
diginta a la de su resdencia hebitud. Participacion duradera implica la exigencia de una
rdlacion de largo plazo entre d inversonida directo y la empresa y un grado Sgnificativo de
influencdadd inversonigaen la direccion de laempresa

A9, los dementos cdaves de ede concepto radican en que d inversoniga directo
posee control adminidrativo sobre la empresa, proporciona sus conocimientos técnicos y
abarca todas las transacciones que tengan lugar posteriormente entre € y entre las empresas
filides, condituidas 0 no en sociedad.

Para efectos de Bdanza de Pagos, sude consderarse la inverson directa extranjera
como un activo de la economia en la que resde d inversonida directo y un pasvo de la

economia en la que s explotala empresa de inverson directa

Inversionista Directo: Se refiere a un particular, empresa privada o publica condituida 0 no
en sociedad, una asociacion de paticulaes 0 empresss,  propiglaios de una empresa de
inverson directa en una economia diferente a la resdencia dd inversonista directo.  Deben
poser d 10 por ciento 0 més dd cepitd y manttiene un interés a  largo plazo en
determinadaempresa.

Capital de inversdn directa extranjera:  Se refiere a los fondos gportados directamente por
e invedoniga y por ofras empresss de inversdn directa asociadas con d  mismo
inversonisa directo. Los componentes de cgpitd de inversdn son las acciones y otras
paticipaciones de capitd, las utilidades reinvertides y otro capitd reacionado con diferentes
transacciones originadas por deudas entre empresas &filiadas.

Acciones y otras participaciones de capital: Comprende d capitd socid de las sucursales,
todas las acciones de las filides y asociadas y otras aportaciones de capitd.

Utilidades reinvertidas y utilidades no digribuidas comprende la paticipacion de un
inversonida directo (en proporcion a su contribucion en € caoitd). Se refiere a las utilidades



netas obtenidas  que las filides extranjgras y empresas asociadas no  didribuyan como
dividendos y las utilidades que las sucursdes y otras empresas no condituidas en sociedad no
remitan d inversonigadirecto, con lafindidad de mgorar su competitividad.

Otro capital de inversén directa (o transacciones originadas por deudas entre empresas
diliadas), se define como:

Activos con la casa matriz, principal o accionisas Comprende las cuentas,
documentos (titulos de deudas) y prétamos por cobrar a la casa mariz, casa
principal, empresas dfiliadas o frente ainversonistas directos no residentes.

Pasivos (obligaciones frente a inversionistas directos): Comprende las cuentas,
documentos y préstamos por pagar a la casa matriz, principd, empresas dfiliades 0 a
inversonigtas directos no residentes.

Renta de la inversion directa: Este componente comprende dos categorias: renta procedente
de acciones 'y otras participaciones de capitd y renta procedente de la deuda (intereses).

Renta procedente de acciones y otras participaciones de capital: Es la renta totd
obtenida por concepto de dividendos y utilidedes didribuidas y las utilidades renvertides y
utilidedes no didtribuides

Dividendos y utilidades didribuidas. Se refiere a la renta didribuida en forma de
dividendos por acdones ordinarias 0 preferentes en poder de un inversonisa directo
en empresas asociadas.

Utilidades reinvertidas y utilidades no digtribuidas. Comprende la participacion
de un inverdonigta directo (en proporcion a su contribucion en € capitd). Se refiere a
las utilidades netas obtenidas que las filides extranjeras y empresas asociadas no
digribuyan como dividendos y las utilidades que las sucursdes y otras empresas no
condituidess en socdedad no remitan d inverSonida directo, con la findidad de
mejorar su competitividad.

Renta procedente de la deuda: Comprende los intereses sobre la deuda entre empresas
diliadas que pagan las empresss asociadas en d extranjero d inversonida directo o éte a
dichasempresas.

Valoraciéon de las transacciones de inversén directa: Las transacciones de Inverson
Directa Extranjera se registran en vaores devengados, los cudes son los que figuran en los
baances (libros contables) y estados financieros de las empresas investigadas.

Fuente de informacion: La informacion de las empresas ubicadas en la Zona Libre de

Colon y en d resto de Panamd, se obtiene a través de encuestas anudes y trimestrdes. La
informacion de los bancos s logra a través de informes trimesrdes que suminidra la



Supeintendencia de Bancos y la de la Comison dd Cand, por medio de informes
trimestrales solicitados a esta I ngtitucion.

Cobertura:  En ede boletin se presentan cuadros que contienen  Renta, Monto y  flujos de
Inversén Directa Extranjera existentes en las empresas ubicadas en la Zona Libre de Coldn y
en d reso de la Replblica de Panama, as como los Bancos de Licencia Gengd e
Internaciond que son de capitd extranjero y la Comisidn dd Cand de Panaméa

Periodo de referencia:  Para adgunas empresas la informacion se obtiene en forma anud 'y
para otras se obtiene en forma trimestral.

Recoleccion de la informacion:  Los daos se obtienen mediante investigaciones especides
solicitedas por:

Correo (gpartado y correo dectronico)

Entrevidtas directas

Solicitud especia

Procedimientos infor maticos utilizados para € procesamiento de la informacion: La
grabacion de los formularios, de la encuedta redizada a las empresas edtablecidas en la Zona
Libre de Colon, = efectlia en una base de datos y, posteriormente, los datos se procesan en
hojas dectronicas.  La informacion dd resto de los sectores investigados e procesa en hojas
dectronicas d igud quelos cuadros findes.



